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3. CONSOLIDADO

Como pode ser observado pela tabela abaixo a rentabilidade no acumulado do ano ficou em 6,19% enquanto que a
meta atuarial acumulada foi de 9,87%, ou seja, o Instituto atingiu 62,70% da meta atuarial.

ANTERIOR | APLICACOES | RESGATES | SALDOATUAL | RETORNO RENTAB. META

Janeiro 22.738.271,85 839.241,41 950.012,00 22.759.605,01 132.103,75 0,58% 0,81% 71,73%

Fevereiro 22.759.605,01 138.600,95 159.356,57 | 22.886.399,73 147.550,34 0,65% 1,23% 52,95%

Marco 22.886.399,73 142.730,81 141.303,85| 23.022.375,34 134.548,65 0,59% 0,55% 106,33%

Abril 23.022.375,34 131.072,04 135.923,78| 23.003.736,71 -13.786,89 -0,06% 0,77% -7,74%

Maio 23.003.736,71 143.927,70 168.375,08 | 23.179.350,54 200.061,21 0,87% 0,85% 101,93%

Junho 23.179.350,54 8.481.404,19 8.492.146,88 | 23.202.281,23 33.673,38 0,15% 0,60% 24,10%

Julho 23.202.281,23 188.689,99 151.640,97 | 23.504.709,54 265.379,29 1,14% 0,77% 147,58%

Agosto 23.504.709,54 3.226.538,72 2.947.758,06 23.962.923,69 179.433,49 0,75% 0,37% 202,68%

Setembro 23.962.923,69 146.349,26 151.675,94 | 24.057.933,40 100.336,39 0,42% 0,83% 50,22%

Qutubro 24.057.933,40 308.283,97 460.150,93  24.038.773,58 132.707,14 0,56% 0,95% 58,16%

Novembro 24.038.773,58 618.903,51 348.337,06 1 24.370.863,84 61.523,81 0,25% 0,78% 32,29%

Dezembro 24.370.863,84 5.336.203,51 4.553.809,42 | 25.185.579,09 32.321,16 0,13% 0,91% 14,05%
Acumulado no Ano 1.405.851,72 6,19% 9,87% 62,70%

Disponibilidade Financeira R$ 962,77

Patriménio Liquido R$ 25.186.541,86
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4. COMPOSICAO DA CARTEIRA DE DEZEMBRO

DISP. PARTICIP. QUANT. % / PL DO
PRODUTO / FUNDO TAXA ADM. SALDO RES. 4963
RESG. S/ITOTAL COTISTAS FUNDO

BB FI IDKA 2 TP RF PREVID. 0,20% 0,0 0,00% 0,00% Art. 7°, 1, b
BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIARIO D+0 1,00% 5.644.910,89 22,41% 1.035 0,14% | Art. 7°, 1ll, a
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO
Lp D+1 0,20% 6.944,04 0,03% 709 0,00% Art. 7°, 1, b
BB IMA-B 5+ TP FI RF

) D+2 0,20% 12.530,11 0,05% 241 0,00% Art. 7°, 1, b
PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TP FIC RF

) D+0 0,30% 1.104.870,61 4,39% 1.124 0,01% Art. 7°, 1, b
PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIARIO D+1 0,20% 908.525,16 3,61% 527 0,03% Art. 7°, 1, b
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO D+0 0,20% 4.378.564,21 17,39% 1.259 0,02% | Art. 7°, 1, a
BB PREVID VERT 2026 D+0 0,07% 1.321.118,07 5,25% 398 0,03% Art. 7°, 1, b
BB PREVID VERT 2027 D+0 0,20% 2.778.814,33 11,03% 222 0,22% Art. 7°, 1, b
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1+ FI D+1 0,30% 307.835,11 1,22% 56 0,23% Art. 7°, 1, b
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS

; D+0 0,15% 3.980.336,33 15,80% 95 0,81% Art. 71, b

PUBLICOS RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP D+0 0,20% 660.756,36 2,62% 621 0,02% Art. 7°, 1, b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF D+0 0,20% 972.393,71 3,86% 1.130 0,01% Art. 7°, 1, b
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF D+0 0,20% 3.107.980,16 12,34% 554 0,05% | Art. 7°, 11l, a
TOTAL 25.185.579,09
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5. RETORNO POR SEGMENTO

SALDO .
SEGMENTO AN APLICACOES RESGATES SALDO ATUAL RETORNO RENTAB. % S/ICARTEIRA

Renda Fixa 24.370.863,84 5.336.203,51 4.553.809,42 25.185.579,09 32.321,16 0,13% 100,00%

SALDO
ATIVOS RENDA FIXA ANTERIGR APLICACOES RESGATES | SALDO ATUAL RETORNO RENTAB.

BB FI IDKA 2 TP RF PREVID.

324.198,54 0,0 323.525,74 0,0 -672,80 -0,21%
BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIARIO
719.519,32 5.215.925,82 322.347,77 5.644.910,89 31.813,52 0,54%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVIDENCIARIO
Lp 534.785,37 0,00 526.866,25 6.944,04 -975,08 -0,18%
BB IMA-B 5+ TP FI RF
. 1.018.368,92 0,00 1.018.239,88 12.530,11 12.401,07 1,22%
PREVIDENCIARIO
BB IRF-M 1 TP FIC RF
. 1.097.454,33 0,00 0,00 1.104.870,61 7.416,28 0,68%
PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIARIO
2.655.042,95 0,00 1.724.466,90 908.525,16 -22.050,89 -0,83%
BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO
4.343.960,01 0,00 0,00 4.378.564,21 34.604,20 0,80%
BB PREVID VERT 2026
1.319.745,55 0,00 0,00 1.321.118,07 1.372,52 0,10%
BB PREVID VERT 2027
2.791.725,08 0,00 0,00 2.778.814,33 -12.910,75 -0,46%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1+ FI
960.316,99 0,00 638.362,88 307.835,11 -14.119,00 -1,47%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS
, 3.998.499,04 0,00 0,00 3.980.336,33 -18.162,71 -0,45%
PUBLICOS RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP
678.827,67 0,00 0,00 660.756,36 -18.071,31 -2,66%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF
965.705,89 0,00 0,00 972.393,71 6.687,82 0,69%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF
2.962.714,18 120.277,69 0,00 3.107.980,16 24.988,29 0,81%
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6. CONSOLIDADO POR GESTOR

GESTAO VALOR % S/ CARTEIRA % S/ PL GESTAO

Caixa Econbmica Federal 8.721.466,56 34,63% 0,04%
BB Gestdo de Recursos DTVM 16.464.112,53 65,37% 0,03%
Total da Carteira 25.185.579,09 100,00%

. Caixa Econ6mica Federal

34,63%
BB Gestéo de Recursos DTVM

65,37%
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7. ENQUADRAMENTO

O enquadramento da carteira € com base na legislagdo vigente, a proposta de estratégia para o exercicio € deliberada
pelo colegiado, a carteira deve seguir a PAI - Politica Anual de Investimento considerando limites minimos e maximos.

ALOCACAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2024

Alocacéo dos Recursos

SEGMENTO ATIVO Limite da Limite 7 Limite
Resolucéo Inferior % Superior %
Titulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 0,00% 0,00% 0,00%
FI 100% Titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100% 0,00% 47,86% 100,00%
FI Ref em indices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 40,00%
Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, Il 5% 0,00% 0,00% 0,00%
FI referenciados RF - Art. 7°, I, "a" 0,00% 52,14% 60,00%
RENDA FIXA - 60%
FI de Indices Referenciado RF - Art. 7°, Ill, "b" 0,00% 0,00% 20,00%
Renda Fixa de emisséo Bancaria - Art. 7°, IV 20% 0,00% 0,00% 0,00%
FI em Direito Creditério - Sénior - Art. 7°, V, "a" 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Credito Privado” - Art. 7°, V, "b" 5% 0,00% 0,00% 3,00%
FI de Debéntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL Fl de ,?\gc")es -Art. 8,1 20% 0,00% 0,00% 5,00%
ETF - Indices de agdes - Art. 8°, Il 0,00% 0,00% 2,00%
Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 0,00% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Constituido no Brasil - Art. 9°, II 10% 0,00% 0,00% 0,00%
AcOes - BDR Nivel | - Art. 9°, 11l 0,00% 0,00% 3,00%
FI Multimercados - Art. 10, | 10% 0,00% 0,00% 10,00%
ESTRUTURADO Fl em Participacdes - Art. 10, Il 506 0,00% 0,00% 0,00%
FI Mercado de Acesso - Art. 10, IlI 0,00% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIO FI Imobiliarios - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00%
CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL GERAL 0,00% 100,00% 243,00%
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8. ENQUADRAMENTO RESOLUCAO N. 4.963/2021

. Art. 701, b (47,86%)

Art. 791l a (52,14%)

. Renda Fixa (100,00%)
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9. INDICES ECONOMICOS

iNDICE ANTERIOR | 6MESES 12 MESES

Bovespa -4,28% -3,12% -2,92% -10,36% -10,36%
CDI 0,93% 0,79% 6,17% 10,83% 11,82%
IMA-B -2,62% 0,02% -1,36% -2,44% -2,44%
IMA-B 5 -0,28% 0,36% 2,75% 6,16% 6,16%
IMA-B 5+ -4,37% -0,23% -3,78% -8,63% -8,63%
IMA-Geral -0,59% 0,32% 2,61% 5,10% 5,10%
IMA-Geral ex-C -0,60% 0,30% 2,57% 5,08% 5,08%
IMA-S 0,86% 0,83% 5,50% 11,11% 11,11%
INPC 0,48% 0,33% 2,04% 4,77% 4,77%
IPCA 0,52% 0,39% 2,29% 4,83% 4,83%
IRF-M -1,66% -0,52% 0,34% 1,86% 1,86%
IRF-M 1 0,70% 0,57% 4,74% 9,46% 9,46%
IRF-M 1+ -2,96% -1,13% -2,02% -1,81% -1,81%
Selic 0,93% 0,79% 6,21% 10,88% 11,87%
Meta Atuarial 0,91% 0,78% 4,72% 9,87% 9,87%
IMA-S "
Selic I, 10,58%
CDI I, 0,83%
IRF-M 1 ——

IMA-B 5 e —

IMA-Geral I, 5 0%

IMA-Geral ex-C I 5.05%

IPCA I, <.53%

INPC N, <.77%

IRF-M I

IRF-M 1+ | -181%

IMA-B | -2.44%

IMA-B 5+ | -s63%

Bovespa | -1036%
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10. CONJUNTURA ECONOMICA

RELATORIO DE ANALISE ECONOMICA

RESUMO ANUAL 2024

INFLACAO 2024

Os principais pontos: A inflagdo oficial do pais, medida pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo), registrou
alta de 0,52% em dezembro de 2024, o que representa 0,13 ponto percentual (p.p.) acima do observado em novembro,
guando subiu 0,39%. A alta do indice foi menos intensa que a esperada pelo mercado, que previa variacdo de 0,53%,
segundo a mediana do sistema Infinity. Com esse resultado, o IPCA acumulou alta de 4,83% no ano passado. Em
dezembro de 2023, a variacdo foi positiva em 0,56%, com a inflacdo fechando o ano em 4,62%. Na composi¢cdo do
IPCA, oito dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados apresentaram alta na passagem mensal. Os maiores
impactos vieram dos grupos Alimentacao e Bebidas ( 1,18%) e Transportes ( 0,67%), que contribuiram com 0,25 e 0,14
p.p. para o indice, respectivamente. Para Alimentacédo e Bebidas destaque para a alta expressiva nos precos de carne
(5,26%). No sentido oposto, destaca-se o impacto negativo do grupo Habitacdo (-0,08 p.p.) que registrou queda de
-0,56% no més depois de variar -1,53% em novembro, resultado influenciado pela queda de 3,19% nos precos da
energia elétrica residencial. Impacto nos cenarios: as maiores contribuicdes para o IPCA no ano de 2024 vieram dos
grupos Alimentacéo e Bebidas (7,69%), Salude e Cuidados pessoais (6,09%) e Transportes (3,30%). Juntos, esses trés
grupos foram responséaveis por 65% da inflagdo no ano. A gasolina, foi o item que gerou o maior impacto individual para
o calculo do indicador, com alta acumulada de 9,71%, seguida pelos planos de salde (7,82%) e refeicao fora do
domicilio (5,70%). No sentido oposto, as passagens aéreas, registraram queda de 22,20% em 2024, acarretando um
impacto de -0,21 p.p para o indicador. De forma geral, a inflagdo do ano passado foi impactada fortemente pelas
condigdes climéticas adversas, que influenciaram a alta dos alimentos, e da gasolina, impactada pelos precos
internacionais e a desvalorizacao do real. Para 2025, nosso cenario contempla alta de 4,8% para o IPCA. Por um lado,
devemos observar um movimento de desaceleracdo dos precos dos alimentos, de acordo com a expectativa de
melhora das condi¢Bes climaticas e recorde da produgdo de graos no pais. De outro, esperamos maior pressao vinda
da desvalorizagdo cambial e seu respectivo repasse ao varejo, fato que devera fazer a inflagdo deste ano crescer no
mesmo ritmo do ano passado.

CARTA ABERTA, Em 2024, a taxa de inflagdo, medida pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), alcangou 4,83%, situando-se acima do limite superior do intervalo de toleréncia, de 4,50%. O limite
superior estabelecido pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) por meio da Resolug¢édo n°® 4.918, de 24 de junho de
2021, corresponde a meta de inflagdo de 3,00% acrescida de 1,50 ponto percentual (p.p.). Portanto, em cumprimento
ao estabelecido no pardgrafo Unico do art. 4° do Decreto n° 3.088, de 1999, encaminho-lhe esta carta aberta.

CAUSAS DE A INFLACAO NAO TER CUMPRIDO A META FISCA

A inflacdo em 2024 ficou acima do intervalo de tolerancia em decorréncia do ritmo forte de crescimento da atividade
econdmica, da depreciacdo cambial e de fatores climaticos, em contexto de expectativas de inflagdo desancoradas e
inércia da inflacdo do ano anterior. Portanto, a inflacdo envolveu uma gama ampla de fatores. No sentido contrério,
destaca-se a queda do preco internacional do petréleo no segundo semestre do ano, conforme contetddo da Carta
Aberta do Banco Central, disponivel em:

IPC - INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE CASTANHEIRAS
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https://lwww.bch.gov.br/content/controleinflacao/controleinflacao_docs/carta_aberta/carta2024.pdf

TAXA SELIC 2024

O Banco Central utilizou da politica monetaria definindo a meta para a taxa Selic para assegurar a convergéncia da
inflacdo a meta. Depois de periodo de distensdao monetaria, 0 Copom retomou ciclo de aumento da taxa de juros.
Conforme as informacdes publicadas pela Carta Aberto do BC, em agosto de 2023, em funcdo da melhora no quadro
inflacionario no periodo, o BC iniciou processo de distensdo monetaria que durou até maio de 2024. A taxa Selic foi
reduzida de 13,75% em fevereiro de 2023 para 10,50% em maio de 2024. As projecBes consideravam desaceleracéo
econbmica a frente. De fato, o PIB, na comparagdo com o trimestre anterior, cresceu 0,2% nos terceiro e quarto
trimestres de 2023. Entretanto, em decorréncia da piora no cenario prospectivo, 0 Copom manteve a Selic em 10,50%
nas reunides de junho e julho. Na reunido de junho, o Copom destacou a elevacdo das projecdes da inflacdo, a
continuidade do dinamismo maior que o esperado da atividade econémica e do mercado de trabalho e a ampliacdo da
desancoragem das expectativas. Na reunido 2652 mediante o cenario econdmico, o BC ndo conseguiu manter a taxa e
deu inicio cenério de alta, com aumento de 0,25 p.p. para 10,75% considerando que o cenario demandava uma politica
monetéria mais contracionista. Na reunido de novembro, considerando a necessidade de uma politica monetaria mais
contracionista, o Comité julgou adequado realizar um novo aumento na taxa Selic, elevando em 0,50 p.p., para 11,25%.
Na sua ultima reunido, em dezembro, o Copom aumentou a taxa Selic em 1,00 p.p., para 12,25%, considerando que o
cenario mais recente, marcado por desancoragem adicional das expectativas de inflacdo, elevacdo das projecdes de
inflacdo e dinamismo acima do esperado na atividade que exigiu uma politica monetéria ainda mais contracionista.

CAMBIO 2024

Conforme a Carta Aberta do BC, a taxa de cambio subiu de R$4,95/US$ na média do ultimo trimestre de 2023 para
R$5,84/US$ na média do mesmo periodo em 2024, uma varia¢do de 18,0%. Considerando a média em dezembro de
2023 e de 2024, a taxa de cambio aumentou de R$4,90/US$ para R$6,10/US$, uma variacdo de 24,5%, que
corresponde a uma queda do real de 19,7%. O processo de depreciagdo comegou em abril de 2024 e se intensificou ao
longo do ano. Assim, parcela dos efeitos diretos e indiretos do repasse cambial ainda deve se efetivar em 2025. A
apreciagdo do ddlar a nivel global refletiu principalmente a queda da Fed Funds Rate em ritmo mais lento que o
esperado pelos mercados e as expectativas de alteracao na politica econdmica norte-americana em decorréncia do
resultado das elei¢cdes naquele pais. Entretanto, foi a moeda de maior depreciacdo em 2024.

TAXA DE DESOCUPACAO

O mercado de trabalho apresentou resultados robustos em 2024. A taxa de desocupacgédo continuou trajetéria de rapido
declinio, atingindo 6,5% em novembro (dados ajustados sazonalmente), menor valor da série histérica. Na comparacao
interanual, a taxa (sem ajuste sazonal) passou de 7,5% em novembro de 2023 para 6,1% em novembro de 2024. A
baixa taxa de desocupagéo foi acompanhada de aumento dos salarios. O rendimento médio nominal habitual de todos
os trabalhos entre janeiro e novembro de 2024 foi 9,0% superior ao do mesmo periodo do ano anterior, uma elevacao
de 4,5% em termos reais. As contratacdes liquidas medidas pelo Novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Novo Caged) foram de 1,8 milhdo de vagas nos ultimos doze meses até novembro. Embora em
menor ritmo do que no inicio de 2024, a contratacdo liquida mensal ajustada sazonalmente tem sido robusta, ficando
entre 100 e 150 mil entre maio e novembro.
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POLITICA FISCAL

No acumulado de 2024 até novembro, o resultado primario do governo central foi deficitario em R$ 71,3 bilhdes, contra
um déficit de R$ 119,6 bilh&es registrado no mesmo periodo de 2023, ambos a pre¢os de novembro de 2024. A receita
priméaria no acumulado do ano foi de R$ 2.429,4 bilhdes a pre¢os de novembro, registrando crescimento real de 8,1%
em relagdo a 2023, com destaque para o crescimento da arrecadacao das receitas administradas pela Receita Federal
do Brasil (RFB), que foi de 12,8% em termos reais. As receitas ndo administradas tiveram uma queda de 5,1% e a
arrecadacgdo do regime geral de previdéncia cresceu, em termos reais, 3,7%, na mesma base de comparacdo. A
despesa primaria do governo central no acumulado até novembro registrou R$ 2.029,2 bilhdes a precos desse més,
com aumento real de 4,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2023. Esse aumento foi explicado, em grande medida,
pelo pagamento de beneficios previdenciarios, com um crescimento real de R$ 29,0

bilhdes (3,4%), pelo pagamento de precatérios, os quais tiveram uma elevacao real de despesa da ordem de R$ 14,1
bilhdes (67,9%), pelo pagamento de despesas com créditos extraordinarios, abertos em sua maior parte para o
enfrentamento da calamidade publica no estado do Rio Grande do Sul, com aumento real de R$ 14,3 bilhdes (640,8%)
e pelas despesas com Beneficios de Prestacdo Continuada (BPC) da Lei Orgénica da Assisténcia Social da Renda
Mensal Vitalicia (LOAS/ RMV), com crescimento real de R$ 14,1 bilhdes (15,8%). Para 2024, o ultimo Relatério de
Avaliacdo de Receitas e Despesas Priméarias da Unido (RARDP), divulgado no final de novembro, projeta déficit
primario de R$ 64,4 bilhdes. Considerando-se as despesas ndo computadas no resultado primario para fins de
cumprimento da meta estabelecida na Lei de Diretrizes Or¢camentarias (LDO) (calamidade publica no Rio Grande do
Sul, emergéncia climatica e Acorddo no 1.103/2024- TCU), no montante de R$ 36,7 bilhdes, o resultado primario
projetado ficaria deficitario em R$ 27,7 bilhdes, dentro do intervalo de tolerancia estabelecido na LDO conforme
divulgou Carta de Conjuntura da Ipea.

- O Ministério da Fazenda apresentou nesta terca-feira (7/1), os dados mais recentes do Resultado Fiscal Estrutural
(RFE) do setor publico consolidado . O relatério, publicado pela Secretaria de Politica Econdmica, detalha o
desempenho fiscal de 2023 e apresenta uma prévia dos resultados de 2024, considerando os dados até setembro. Em
2024, o esforgo de recuperacéao fiscal tem sido liderado pelo governo central, que alcancou um resultado de -1,16% do
PIB potencial até setembro. Este desempenho representa uma forte recuperacdo frente a 2023 (-2,0% do PIB
potencial) e se aproxima do resultado de 2022 (-0,82% do PIB potencial), o que evidencia a efetividade das medidas
implementadas ao longo de 2024 disponivel em
https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202501/ministerio-fazenda-relatorio-melhora-deficit-fiscal-estrutural-2024

CENARIO EXTERNO

Estados Unidos: Na ultima reunido de 2024 o Fed cortou os juros em 0,25 p.p, levando as Fed Funds ao patamar de
4,50% a.a. Para 2025, ante um mercado de trabalho e inflacdo ainda resilientes e um novo mandato de Trump nos
EUA, o Fed devera ser mais cauteloso quanto aos cortes de juros. Logo, os analistas projetam que o ciclo se encerre
em 3,75% a.a. no segundo semestre de 2025.

Europa: Na area do euro, a taxa de juros que encerrou o ano em 3,00% a.a., devera encerrar 2025 em 2,25% a.a.
Inflacdo registrou alta dentro das expectativas de mercado. O desempenho do indicador repercute um mercado de
trabalho aquecido com desemprego nas minimas histéricas, contexto que pressiona os salarios e, por consequéncia,
influencia o nivel da inflacdo de servicos. Na Ultima decisdo de politica monetaria de 2025, o Banco Central Europeu
(BCE) reduziu a taxa de depésito em 25 pontos-base, encerrando os juros basicos da regido em 3,0% ao ano. Essa
medida foi acompanhada por uma revisao para baixo da inflagdo na regido e trouxe uma postura mais construtiva da
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autoridade monetéria, sugerindo que cortes sequenciais de juros se tornaram mais provaveis nas proximas reunides.
Na China: Os indicadores de atividade seguiram sugerindo que ha alguma recuperacdo em andamento, em especial no
mercado imobiliario. Contudo, foram os anudncios do Partido Comunista chinés quanto a disponibilidade em
implementar estimulos fiscais e crediticios que repercutiram positivamente no mercado.

INDICES DE DEBENTURES DA ANBIMA

Os indices atrelados a remuneracgdo da Selic e do CDI, respectivamente, apresentam os melhores desempenhos em
dezembro como reflexo da forte abertura dos prémios da curva nominal. Nos dltimos 12 meses, o retorno do IDA-DI (
13,19%) permanece na lideranca no comparativo com os demais indicadores. No retorno acumulado do ano e dos
ultimos 12 meses, o IDA-DI permanece se destacando no comparativo com os demais indices de renda fixa a um nivel
de volatilidade (risco) relativamente baixo considerando a caracteristica de menor duration da carteira, embora ja seja
possivel observar uma menor diferenca em relacdo ao IMA-S. As debéntures incentivadas e nado incentivadas
apresentaram negociacao abaixo da média na dltima quinzena. O destaque ficou para o dia 10/dez para as debéntures
ndo incentivadas, com volume médio de R$ 2,2 bilh6es/dia. Na dltima quinzena, o volume médio negociado de CRIs e
0os CRAs apresentou negociacdo abaixo da média da quinzena anterior. Destaque para a reducdo no volume médio
negociado de CRIs de 839 para 300 milhdes.

IBOVESPA

O Ibovespa fechou o ano de 2024 pior desempenho desde 2021. O ano de 2024 nao foi nada positivo para o Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, o mercado de acdes foi pego por uma combinacdo nada favoravel de délar alto,
tensBes geopoliticas globais, retomada da alta da Selic e incertezas com as contas publicas no Brasil. Em dezembro, o
Ibovespa registrou uma queda de 4,28%, levando o desempenho acumulado em 2024 para -10,36%. Trata-se da pior
performance em trés anos. em agosto que o indice conseguiu atingir novo topo, acima dos 137 mil pontos. O retorno
do Ibovespa em 2024 foi o pior desde 2021, quando o indice recuou 11,93%, como mostra dados levantados pela
Quantum Finance. O resultado do Ultimo ano também marca uma quebra da sequéncia de rentabilidade positiva dos
anos anteriores. O Ibovespa chegou a subir 4,69% e 22,28% em 2022 e 2023, respectivamente

ACOES MENORES RETORNOS EM 2024
AZUL PN N2 - AZUL4 -77,89%

MAGAZ LUIZA ON NM - MGLU3 -69,72%
COGNA ON ON NM - COGN3 -68,77%
YDUQS PART ON NM - YDUQ3 -61,18%
CVC BRASIL ON NM - CVCB3 -60,57%
ASSAI ON NM - ASAI3 -58,39%

COSAN ON NM - CSAN3 -56,37%
CARREFOUR BR ON NM - CRFB3 -55,65%
AZZAS 2154 ON NM - AZZA3 -52,90%
MRV ON NM - MRVE3 -52,72%

O Ibovespa fechou o ano de 2024 pior desempenho desde 2021. O ano de 2024 nao foi nada positivo para o lbovespa,
principal indice da bolsa brasileira, o mercado de a¢des foi pego por uma combinag¢do nada favoravel de doélar alto,
tensBes geopoliticas globais, retomada da alta da Selic e incertezas com as contas publicas no Brasil. Em dezembro, o
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Ibovespa registrou uma queda de 4,28%, levando o desempenho acumulado em 2024 para ?10,36%. Trata-se da pior
performance em trés anos. em agosto que o indice conseguiu atingir novo topo, acima dos 137 mil pontos. O retorno
do Ibovespa em 2024 foi o pior desde 2021, quando o indice recuou 11,93%, como mostra dados levantados pela
Quantum Finance. O resultado do ultimo ano também marca uma quebra da sequéncia de rentabilidade positiva dos
anos anteriores. O Ibovespa chegou a subir 4,69% e 22,28% em 2022 e 2023, respectivamente.

META ATUARIAL

Pela perspectiva de RPPS no cenario econdmico de 2024, constatamos que os perfis mais conservadores
apresentaram maior resiliéncia e rentabilidade relativa. Todavia, mesmo com essa vantagem, ndo foi possivel alcancar
a meta atuarial, conforme demonstram os indices no relatorio. Apesar do destaque do CDI como o indice de maior
potencial no periodo, a limitagao estrutural do mercado financeiro restringe as oportunidades de investimento em ativos
exclusivamente atrelados a esse indice, as instituices ndo dispdem de tantos fundos dessa caracteristica. Além do
mais a normativa vigente limita os RPPS a aloca¢do de 20% por fundo, de acordo com a Resolu¢cdo CMN 4.963/2021.
Além disso, é crucial destacar que 0 mesmo ato normativo permite uma alocacao de até 60%, conforme estipulado no
Art. 7°, inciso lll, alinea A. Entretanto, mesmo com essa flexibilizacdo, o alcance da meta atuarial permaneceu inviavel,
devido as limitacbes impostas pela combinacdo de alta volatiidade nos outros indices, cenério inflacionario
desfavoravel e desvalorizacdo cambial que impactaram diretamente os ativos financeiros também teve forte impacto.
Portanto, o contexto econbmico e as restricdes normativas impostas no periodo evidenciam que, em 2024, a meta
atuarial ndo apenas se mostrou desafiadora, mas também um objetivo inalcancavel para os RPPS.
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